FICHE D'ANALYSE : ECOSYSTEME RADIO CACA
(RACA) & METAMON

1. VUE D'ENSEMBLE DE L'ACTIF

Radio Caca ($RACA) s'est positionné en 2021 comme le gestionnaire exclusif des NFT de
Maye Musk (mére d'Elon Musk) et le token natif du USM (United States of Mars), un
métavers 3D.

e Secteur: GameFi / Métavers / Play-to-Earn (P2E).

e Blockchain : BNB Chain (BSC) majoritairement.

e Proposition de valeur : Une économie numérique gamifiée soutenue par une
affiliation sociale puissante (la "Musk economy").

2. ANALYSE FONDAMENTALE : LE PHENOMENE "METAMON"

Le succeés fulgurant du projet a reposé sur Metamon Island, un mini-jeu web agissant
comme protocole DeFi gamifié.

Pourquoi lI'attrait a été viral (L'I?\ge d'Or):

e Rentabilité & Yield Spéculatif Extréme : C'est le coeur du systéme. Au pic de la bulle
(Octobre/Novembre 2021), la dynamique financiére était irrationnelle :
o Colt d'entrée : Un Metamon s'échangeait aux alentours de 500 $.
o Retour sur Investissement (ROI) : Grace a lI'appréciation du token RACA et au prix
des "Eggs" (ceufs) sur le marché secondaire, un joueur pouvait générer jusqu'a 2
000 $ de valeur tous les deux jours (pour des portefeuilles optimisés ou multiples).
e Mécanique de Casino (Gamification) : Le jeu exploitait la psychologie du "Loot Box".
Les joueurs accumulaient des ceufs contenant des récompenses aléatoires (nouveaux
Metamons, potions, diamants jaunes). Cette incertitude lucrative a créé une addiction



et une rétention forte (le pourcentage de chance d’avoir un metamon a 500$ était
ridiculement élevé faisant monter le prix des oeufs).

e Simplicité d'exécution : Contrairement aux jeux AAA, aucune compétence n'était
requise. C'était du "Click-to-Earn" pur, rendant le jeu accessible aux investisseurs non-
gamers.

3. ANALYSE TECHNIQUE & POST-MORTEM : LES RAISONS DE L'EFFONDREMENT

Le $SRACA a suivi une structure classique de "Pump and Dump", passant d'une
capitalisation boursiére massive a une dévaluation de >95%.

A. Erreurs Stratégiques (Les "Choix Critiques")

e Hyperinflation des Actifs (Dilution) : Le modéle économique était insoutenable. Les
Metamons produisaient des ceufs, qui produisaient d'autres Metamons. L'offre de
NFT a explosé de maniére exponentielle (surplus d'offre), diluant la valeur unitaire de
chaque monstre.

e Absence de "Sink" (Puits de consommation) : Une fois le marché saturé, il n'y avait
plus assez de mécanismes pour "braler" (détruire) les tokens et les NFT générés.
L'économie tournait en circuit fermé sans apport de valeur extérieure.

e Pivot Métavers Raté : La transition vers I'USM (le monde 3D) a été décevante. Le
produit final était vide et techniquement instable, brisant la confiance des
investisseurs qui n'étaient la que pour le rendement du mini-jeu Metamon.

e RACA a annoncé sur son Discord le changement des taux de drops, décevant la
communauté et faisant vendre tous les metamons des propriétaires.

B. Analyse Technique (Trading)
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e Structure de Bulle: Le graphique du RACA fin 2021 montre une ascension parabolique
verticale, signe d'une euphorie spéculative (FOMO), suivie inévitablement d'une
correction violente.

e Liquidité de Sortie (Exit Liquidity) : Les rendements de 2 000 $ / 2 jours n'étaient payés
que par I'entrée massive de nouveaux entrants achetant du RACA. Dés que le flux de
nouveaux investisseurs s'est tari, la pyramide s'est inversée.



e Distribution Institutionnelle : Les gros portefeuilles (Whales) ont profité de la liquidité
fournie par les particuliers pour distribuer (vendre) leurs positions tout au long de la
descente, empéchant tout rebond durable.

Conclusion : Le RACA est un cas d'école d'une économie circulaire inflationniste qui a
brillé par son marketing, mais a échoué par son absence de gestion monétaire long terme.




